


سرمایه گذاریصندوق های 
در بازار سرمایه ایران

انواع صندوق ها، ساز و کار مقرراتی و نحوه تاسیس آنها



تعریف صندوق سرمایه گذاری

تعاریف قانونی

قانون بازار اوراق بهادار جمهوری اسلامی ایران مصادیق نهادهای مالی را تعیین می کند1ماده 21بند : نهاد مالی

رتبه شرکتهای تامین سرمایه، مشاور سرمایه گذاری، سبدگردان، کارگزاری، سرمایه گذاری، هلدینگ، صندوقهای سرمایه گذاری، موسسات: انواع نهادهای مالی

بندی، پردازش اطلاعات مالی

سود و ردصندوق سرمایه گذاری نهاد مالی است که فعالیت اصلی آن سرمایه گذاری در اوراق بهادار می باشد و مالکان آن به نسبت سرمایه گذاری خود،•

.زیان صندوق شریک اند

( قانون بازار اوراق بهادار1مادۀ20بند )

.می کندگواهی سرمایه گذاری را در موضوع فعالیت مصوب خود سرمایه گذاری انتشارمنابع مالی حاصل از صندوق سرمایه گذاری، •

(قانون توسعۀ ابزارها و نهادهای مالی جدید1بند هـ مادۀ)

:قانون بازار اوراق بهادار جمهوری اسلامی ایران1ماده 25بند 

.انتشار عبارت است از صدور اوراق بهادار برای عرضه عمومی: انتشار
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هدف از ایجاد صندوق سرمایه گذاری

دف توان ابزاری برای تجمیع وجوه سرمایه گذاران دانست که هگذاری را میصندوق سرمایه

ع گذاری وجوه تجمیگذاران از طریق سرمایهآن کسب سود و حداکثرسازی منافع سرمایه

.  های مورد نظر استشده در دارایی

صیب با توجه به پذیرش ریسک مورد قبول، تلاش می شود، بیشترین بازدهی ممکن ن
.  سرمایه گذاران گردد
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:صندوق سرمایه گذاری در اوراق بهادار در دارایی هایی به شرح زیر سرمایه گذاری می كند

ار پایه سهام پذیرفته شده در بورس تهران یا بازار اول و دوم فرابورس ایران، سهام قابل معامله در باز•

فرابورس ایران و حق تقدم سهام و قرارداد اختیار معامله سهام آنها؛

واحدهای سرمایه گذاری سایر صندوق های سرمایه گذاری مطابق مقررات مربوطه؛•

اوراق بهادار با درآمد ثابت، گواهی سپردة بانکی و سپرده های بانکی؛•

.گواهی سپرده کالایی پذیرفته شده نزد یکی از بورس ها•
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مزایای سرمایه گذاری در صندوق های سرمایه گذاری

:مدیریت حرفه ای دارایی ها•

هر یک از صندوق های سرمایه گذاری، ریسک و بازده به نحو مدیریت سرمایه گذاریباتوجه به حضور تحلیل گران و معامله گران حرفه ای بازار سرمایه در تیم
.مطلوبی کنترل شده و مدیریت دارایی به گونه ای حرفه ای انجام می شود

:نقد شوندگی مناسب•

ا نقد ایه خود رسرمبر خلاف سهام و سایر اوراق بهادار که ممکن است در بازه ای از زمان، برای فروش آن ها صف های سنگینی ایجاد شود و سهامداران نتوانند 
ه وجه نقد سرمایه گذاران هر صندوق به راحتی می توانند سرمایه خود را از صندوق خارج کرده و ب. کنند، صندوق های سرمایه گذاری نقدشوندگی بالایی دارند

.تبدیل کنند

:صرفه جویی در مقیاس•

مورد نیاز و عاتطلابه دلیل اینکه هزینه های مربوط به انجام عملیات مختلف مانند هزینه های مربوط به تحقیقات بازار و انجام معاملات، گردآوری و تحلیل ا
مربوط به ه نسایر هزینه های صندوق در مقیاس بالا صورت می پذیرد، هزینه ها بین همه سرمایه گذاران صندوق تقسیم می شود و بر همین اساس، سرانه هزی

 .هر سرمایه گذار کاهش پیدا می کند

:متنوع سازی•

ود که این موضوع باعث می ش. صندوق ها همواره تعداد زیادی از انواع مختلف اوراق بهادار را تحت مالکیت خود دارند و سبد دارایی های آن ها بسیار متنوع است
.ریسک سرمایه گذاری به نحو مطلوبی مدیریت شود

:سهولت سرمایه گذاری•

.  کنندیه گذاریرماسرمایه گذاری  در صندوق ها نیاز به صرف زمان و دانش تخصصی بازار سرمایه ندارد و همه افراد جامعه می توانند به راحتی در صندوق ها س

:سرمایه گذاری با پول کم•

چرا که سرمایه گذاری در بورس با مبالغی در . در بازار سرمایه دانستسرمایه گذاری با پول کمسرمایه  گذاری در صندوق  ها را می توان گزینه ای مناسب برای
ه بر همین اساس، صندوق های سرمایه گذاری اولویت اصلی عمده افرادی است که ب. حدود چند ده هزار تومان نیز از طریق این صندوق ها امکان پذیر است

.دنبال سرمایه گذاری با پول کم هستند



کشورتوسطراگذاریسرمایهصندوق هایاولینتشکیلوسرمایه گذاریصندوقتاریخچهبرخی•
دروآمریکامتحدهایالاتکشوردرصندوقاولینواقعدراما.می دانند۱۸قرناواخردروهلند
.استشدهتاسیسمیلادی۹۰و۸۰دهه

؛استنداشتهوجودگذاریسرمایهصندوق هاینامبهنهادی۸۶سالازقبلایراندر•

یریگشکلبسترمالی،نهادهایسایرتعریفوبهاداراوراقبازارقانونتصویببا۱3۸4سالدر•
نهادهایوابزارهاتوسعهقانونتصویبباوشدفراهمآنکنونیشیوهبهگذاریسرمایههایصندوق

سالدراساسیقانونچهارموچهلاصلکلیسیاستهایاجرایتسهیلمنظوربهجدیدمالی
.شدندآنهامدیرانازمستقلقانونیوحقوقیشخصیتدارایهاصندوق۱3۸۸

باز۱3۸7سالابتدایبهایراندرمالیبزرگنهاداینموجودیتوگذاریسرمایهصندوقتاریخچه•
.گرددمی

تاریخچه صندوق های سرمایه گذاری
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(:ترکیب پرتفوی صندوق)براساس نوع سرمایه گذاری

صندوق های سرمایه گذاری در اوراق بهادار

صندوق های سرمایه گذاری تامین مالی

:براساس براساس نحوه سرمایه گذاری در آن

 (غیرقابل معامله در بورس یا فرابورس)صندوق های سرمایه گذاری مبتنی بر صدور و ابطال

صندوق های سرمایه گذاری قابل معامله در بورس یا فرابورس

:براساس هدف از تأسیس صندوق

حداکثر شدن بازدهی سهامداران و کسب سود

(صندوق های اختصاصی بازارگردانی)افزایش نقدشوندگی و تحدید دامنه نوسان قیمت اوراق بهادار

 (های نیکوکاریصندوق)مسئولیت اجتماعیصندوق های دارای

دسته بندی صنــدوق های ســرمایه گذاری در ایران
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صندوق های سرمایه گذاری در اوراق بهادار
شرحعنوان

صندوق های سرمایه گذاری در سهام

-
درصد از دارایی های صندوق در سهام7۰الزام به سرمایه گذاری حداقل  شاخصی-در سهام 

بخشی-در سهام 
اهرمیسهامی–در سهام 

صندوق های سرمایه گذاری در اوراق 
بهادار با درآمد ثابت

درصد از دارایی های صندوق در اوراق بهادار با درآمد ثابت75الزام به سرمایه گذاری حداقل -

درصد از دارایی های صندوق در اوراق بهادار با درآمد ثابت۹۰الزام به سرمایه گذاری حداقل نوع دوم

مختص اوراق بهادار دولتی

صندوق های سرمایه گذاری مختلط
در سهام های صندوقاز کل دارایی%۶۰و حداکثر %4۰حداقل الزام به سرمایه گذاری-

دارای تضمین

صندوق های سرمایه گذاری صندوق در 
(FOF)صندوق 

سرمایه گذاری در سایر  صندوق ها بصورت کلی
سرمایه گذاری در صندوق های خاص

صندوق های سرمایه گذاری کالایی
{سکه طلا و گواهی شمش طلا} فلز طلا اوراق بهادار مبتنی بر در 
اوراق بهادار مبتنی بر کالاهای کشاورزیدر 

{در صورتی که معاملات پیوسته آنها عملیاتی شود}اوراق بهادار مبتنی برفلزات
(PE)صندوق خصوصی
(VC)صندوق جسورانه

ا یصندوق سرمایه گذاری در اوراق مشتقه
غیرمتنوع

.عمده داراییهای خود را به خرید اوراق مشتقه اختصاص می دهند. مقررات می باشددر مرحله تدوین

صندوق های اختصاصی بازارگردانی 
به صورت جداگانه صورت می پذیردNAVمحاسبه 
به صورت تجمعی صورت می پذیردNAVمحاسبه 

می تواند در قالب صندوق های سرمایه گذاری در سهام، در سهام شاخصی یا صندوق در صندوق سهامی شکل بگیردصندوق های بازنشستگی تکمیلی



:صندوق های سرمایه گذاری تامین مالی-

صندوق سرمایه گذاری زمین و ساختمان-

صندوق سرمایه گذاری پروژه -

:صندوق سرمایه گذاری در دارایی واقعی-

صندوق سرمایه گذاری املاک و مستغلات-

صندوق های سرمایه گذاری تامین مالی
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صندوق های سرمایه گذاری در سهام

اق و ابزارهای دیگر مثل اور، حق تقدم سهام صندوق های سرمایه گذاری سهامی در واقع سبدی از سهام

ر سهامدارایی خودرا داکثراین نوع صندوق ها ریسک بالایی دارند و. مشتقه و اختیار معامله ها هستند

ز سبدابهینهمدیر صندوق به همراه تحلیلگران آن به دنبال ترکیبی.سرمایه گذاری می کنندشرکتها 

این صندوق ها مناسب افرادی .سهام هستند که در کنار رشد مناسب پرتفوی، ریسک آن را کاهش دهد

ازار را است که علاقه مند به سرمایه گذاری در بورس بوده اما دانش و زمان کافی برای فعالیت در این ب

هامی سهای شاخصی، البته صندوق های سهامی خود به چند دسته تقسیم می شوندکه صندوق.ندارند

.انداهرمی و بخشی از آن جمله



سهامدرصندوقهایانواعسایر

در سهام شاخصی•

و محصولات شیمیایی؛ فلزات اساسی؛ استخراج کانه های فلزی؛ خودرو}بخشی-در سهام•
ی به ساخت قطعات؛ سیمان، آهک و گچ؛ مواد و محصولات دارویی؛ بیمه و صندوق بازنشستگ

{جز تامین اجتماعی؛ حمل و نقل، انبارداری و ارتباطات
سهامی اهرمی•

بازنشستگی تکمیلی•
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صندوق های سرمایه گذاری در اوراق بهادار با درآمد ثابت

ودسهاصندوقاین.هستندریسککمگذاریسرمایهیهاصندوقانواعازیکیثابتدرآمدبابهاداراوراقدرگذاریسرمایههایصندوق

بحدنصارعایتبهموظفثابتدرآمدهایصندوقازجملههاصندوقتمامی.کنندمیگذاریسرمایهواحدهایدارندگاننصیبراروزشمار

...وخزانهاوراقمشارکت،اوراقبانکی،اندازپسهایحسابمانندریسکبدونابزارهایوسهامخریدبرایبورسسازماناعلامیهای

دوبهتثابدرآمدهایصندوقخود.باشندمعینیسودخواهانوداشتهپایینیپذیریریسککهاستافرادیمناسبهاصندوقاین.هستند

عنوانتحتندنیستسهامخریدبهملزمکهگذاریسرمایههایصندوقازتعدادی.شوندمیتقسیمسودتقسیمبدونوسودتقسیمبادسته

بههکثابتدرآمدهایصندوقازدیگریدستهوشوندمیبندیطبقهدومنوعثابتدرآمدبابهاداراوراقدرگذاریسرمایههایصندوق

یموکنندمیگذاریسرمایهدولتیهااوراقدرراخودداراییکههستنددولتیاوراقمختصهایصندوقشدند،سرمایهبازارواردتازگی

.استصفرهاآنریسکگفتتوان



صندوق های سرمایه گذاری مختلط

نیزهاصندوقاین.دارندراسرمایهبازارابزارهایانواعازمتشکلپرتفوییمختلطگذاریسرمایههایصندوق

و4۰حداقلبایدهموارههاصندوقاینواقعدر.هستندبورسسازماناعلامیهایحدنصابرعایتبهموظف

هایصندوقازهاصندوقاینبازدهوریسک.کنندگذاریسرمایهسهامدرخودراهایداراییاز%۶۰حداکثر

بهکهاستکسانیمناسببیشترهاصندوقاین.استکمترسهامیهایصندوقازامابودهبیشترثابتدرآمد

افرادترینیسکرکمبهنسبتبالاترینسبتاپذیریریسکوبودهبانکیمعمولسودازبالاترایبازدهیدنبال

.باشندداشتهجامعه

نیزمایهسراصلتضمیندارایگذاریسرمایههایصندوقها،داراییترکیببرایشدهتعییننصاببهباتوجه

.شوندمیمحسوببندیطبقهاینجزء



مختلط با تضمین اصل مبلغ سرمایه

با تضمین توسط یک رکن ضامن

با تضمین اصل مبلغ سرمایه گذاری توسط دارندگان واحدهای سرمایه گذاری ممتاز

.درصد بین اوراق بهادار با درآمد ثابت و سهام در تغییر است7۰درصد و 3۰ترکیب دارایی بین 
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صندوق در صندوق ها

یهاصندوقازراخودگذاریسرمایهسبدکههستندهاصندوقازجدیدینوعهاصندوقدرصندوق

دوقصنگذاریسرمایهواحدهایازمتشکلهاصندوقاینپرتفویواقعدر.دهندمیتشکیلدیگر

انیگذارسرمایه.استهاصندوقنوعایندرهاهزینهکاهشکاراینمزیتترینمهم.استدیگرهای

درگذاریسرمایهصندوقواحدهایخریدباهستندگذاریسرمایهبرایاندکیمنابعدارایکه

.دهندمیتخصیصصندوقهاازمتنوعیگروهدرگذاریسرمایهبهراخودمنابعصندوقها،



صندوق های سرمایه گذاری كالایی

به.دکننمیگذاریسرمایهخاصیکالایبرمبتنیبهاداراوراقدرراخودداراییکالاییهایصندوق

ردطلاسکهبرمبتنیمشتقهاوراقوسپردهگواهیدرراخودهایداراییطلا،صندوقمثالعنوان

نوسانباهمزمانتوانندمیصندوقنوعایندارندگانترتیباینبه.کندمیگذاریسرمایهبورسبازار

زیره،،زعفرانازجمله)کشاورزیمحصولاتهایصندوق.کنندسودکسبآزاد،بازاردرطلاقیمت

این.هستندسرمایهبازاردرمعاملهقابلکالاییهایصندوقانواعاز(شمشوسکه)طلاو(پسته

.باشندکالاییحوزهدرگذاریسرمایهبهمندعلاقهکهاستافرادیمناسبهاصندوق



(PE)صندوق خصوصی

دراریسرمایه  گذبهآنعمدهتخصیصومالیمنابعجمع  آوریخصوصی،سرمایه گذاریصندوقفعالیتموضوع

رمایه گذاریس.استشده تعیینامیدنامهدرقبلازکهاستفعالیت هاییموضوعباشرکت هاسهم الشرکهوسهام

لیاتیعمومالیسیاست هایهدایتوشرکتکنترلحفظوکسبهدفباسرمایه پذیرشرکت هایدرصندوق

.می باشدسرمایه پذیرشرکتازخروجسپسونظرمورداهدافتحققمنظوربهآن

:گذاری صندوق به شرح زیر استهای موضوع سرمایهشرکت•
عام؛ های غیر سهامیشرکت•
:عام با دارا بودن حداقل یکی از شرایط زیرهای سهامیشرکت•
پذیرفته نشده باشد؛ها در بورس سهام آن•
های کوچک و متوسط فرابورس ایران مورد معامله قرار گیرد؛ها در بازار شرکتسهام آن•
اند و در بورس دیگری مورد پذیرش قرار ها را از دست داده و اخراج شدهشرایط پذیرش در هر یک از بورس•

اند؛نگرفته
.انداصلاحیه قانون تجارت گردیده۱4۱در دو سال گذشته مشمول موضوع مادة •



(VC)صندوق های جسورانه 

ذاریسرمایه گومالیمنابعجمع آوریازعبارتجسورانهگذاریسرمایهصندوقاصلیفعالیتموضوع

بهمنظوربهنوآورانهوفکریپروژه هایدرفعالیتموضوعباحقوقیِاشخاصمالکیتاوراقدر

مایهسریاپذیرخطرگذاریسرمایه.می باشدشدهیاددارایی هایتجاری سازیورساندنبهره برداری

مسیردروهبالقریسک هایوجودبدلیل.می شودگفتهاستارتاپ هابرگذاریسرمایهبهجسورانهگذاری

راحلمدرگذارانسرمایهبهاستارتاپ ها،دربزرگموفقیت هایکمِبسیاراحتمالهمچنینوموفقیت

استکسانیمناسبهاصندوقاین.می شودگفتهجسوریاپذیرخطراستارتاپ ،یکتوسعهمختلف

.هستندهااستارتاپدرگذاریسرمایهبهمندعلاقهکه



صندوق های اختصاصی بازارگردانی

یبازاریابمظنهوتعهداتگرفتننظردرباهاشرکتسهامفروشوخریدمنظوربههاصندوقاین

ازیتخصصنوعیبازارگردانیاختصاصیهایصندوق.اندشدهایجادسرمایهبازارقانونبامطابق

شوندگینقدافزایشبازار،هایقیمتتنظیمبرایمعاملههدفباکههستندسرمایه گذاریهایصندوق

بازارگردانیهایصندوقکهخدماتیبهباتوجه.میکنندفعالیتفروشوخریدهایصفبردنبینازو

هاندوقصاینمعاملاتکارمزدبرتوجهیقابلاتتخفیفبورسسازمانمیکنند،ارائهسرمایهبازاربه

.هستندمعافمالیاتپرداختازهاصندوقاینهم چنین.استکردهتصویب
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سرمایه گذاری بازنشستگی تکمیلیصندوق های 

اصلیدفه.اندشدهایجادمی شوند،اندازپسبازنشستگی،دوراندراستفادهبرایکهوجوهیسرمایه گذاریمنظوربههاصندوقاین

هرورت،صایندر.استاصولیومداومسرمایه گذاریطریقازبازنشستگیدوراندرسرمایه گذاریاکارمندآتیهتامینصندوق،این

فرصتازومی سپاردصندوقبهراخودسرمایهمستقیمصورتبهبهادار،اوراقوسهامخریدجایبهخودبازنشستگیدورانبرایفرد

اولنوععادیواحدهایاست؛عادیواحدنوعسهدارایممتاز،واحدهایبرعلاوهصندوقاین.می شودبهره مندمناسببازدهیکسب

.استگذارانسرمایهسایربرایسومنوععادیواحدهایوکارمندانمخصوصدومنوععادیواحدکارفرمایان،مخصوص

ایجادهامیسصندوقدرصندوقیاشاخصیسهمی،سرمایه گذاریهایصندوققالبدرتوانمیراتکمیلیبازنشستگیهایصندوق

.نمود

.استابطالوصدوربرمبتنیهاصندوقایندرگذاریسرمایه

.گیردمیصورتکارفرماوکارمندبینتوافقاترویهبراساسدومواولنوععادیگذاریسرمایهواحدهایابطالوصدور
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مزایای صندوقهای سرمایه گذاری بازنشستگی تکمیلی

ماندگاری و وفاداری نیروی کار را به میزان قابل توجهی افزایش می دهد؛•

کار نماید؛در زمان بازنشستگی با توجه به رشد شاخص بورس در بلندمدت انتظار می رود منابع قابل توجهی را نصیب نیروی•

منافع به صورت شفاف و منصفانه بین سرمایه گذاران تقسیم خواهد شد؛•

همه آحاد جامعه حتی اگر تحت حمایت کارفرما نباشند می توانند از مزایای این صندوق بهره مند شوند؛•

حمایت پایداری از بازار سرمایه صورت خواهد پذیرفت که منجر به تقویت بازار اولیه و ثانویه خواهد شد؛•

پیدا ساختار صندوق بسیار منعطف و کاراست و در صورت افزایش تعداد کارفرمایان هزینه های اداره صندوق به شدت کاهش•

می کند؛



صندوقهای زمین و ساختمان

کوچکهایسرمایهآوریجمعباکههستندهاییصندوقجملهازساختمانوزمینصندوقهای

امکانهاصندوقاین.شوندمیتشکیلساختمانیبزرگهایپروژهدرگذاریسرمایهواشخاص

میفراهمرادرآمدزاوبزرگهایپروژهدرگذاریسرمایهفرصتهایازخردگذارانسرمایهاستفاده

ةپروژساختبهآناختصاصوسرمایه گذارانازسرمایهجمع آوریصندوق،تشکیلازهدف.نمایند

یناازناشیعوایدتقسیمنهایتدرویادشدهپروژهساختمانیواحدهایفروشسپسوساختمانی

.استسرمایه گذارانبینفعالیت
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صندوقهای پروژه

جمعبهوشدهتأسیسبهاداراوراقوبورسسازمانازمجوزاخذباکهاستمالینهادپروژهصندوق

درشدهاشارهمعینپروژهتکمیلوساختدرگذاریسرمایهبهآنتخصیصوعمومازسرمایهآوری

.شودمیمتقسیسرمایه گذارانبینفعالیتاینازناشیعوایدنهایتدروپردازدمیصندوق،اساسنامه
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صندوقهای املاک و مستغلات

اجارةوروشفوخریدبهنسبتغیرمنقول،دارایی هایازمنفعتکسبقصدبهمی تواندمستغلاتدرسرمایه گذاریصندوق

:باشندذیلشرایطدارایبایدمی کندسرمایه گذاریآنهادرصندوقکهمنقولغیردارایی های.نمایداقدامآنها

باشند؛شده واقعایراندر•

باشد؛رسیدهاتمامبهآنهاساخت•

باشند؛مالکیترسمیسنددارای•

باشند؛به غیرانتقالقابل•

نباشند؛وثیقهیارهندر•

باشد؛نداشتهوجودآنهابهنسبتحقوقیدعوی•

باشد؛نداشتهوجودآنهامالکیتبرقانونیمنع•

نباشند؛تصرفتحت•
25



های نیکوكاریصندوق

شاملدارایی هاانواعخریدبهآن هااختصاصونیکوکاراشخاصازوجوهجمع آوریازعبارت استنیکوکاری،گذاریسرمایهصندوقتشکیلازهدف•

ازبهره گیریسرمایه گذاری،ریسککاهشمنظوربهکالاییسپردهگواهیوسهامحق تقدموسهامثابت،درآمدبابهاداراوراقبانکی،سپرده های

صندوقمیدنامۀادرمندرجنیکوکارانهاموربهحاصلهمنافعتماماختصاصسرمایه گذار،تصمیممطابقسپسومنافعتأمینومقیاسازناشیصرفه جویی های

.استصندوقامیدنامۀدرمندرجنیکوکارانۀاموربهآنباقیماندةوسرمایه گذاربهحاصلهمنافعازبخشیاختصاصیا

اجرایرمدییکتوسطهدفمندصورتبهآن هاعوایدسرمایه،اصلحفظضمنآن هادرکهاستنیکوکاریهایشیوهازیکیهاصندوق ایندرسرمایه گذاری•

راخودمنابعصندوق،گذاریسرمایه واحدهایخریدباشیوهایندرخیرین.شودمیجامعهواقعینیازمندانصرفبهاداراوراقوبورسسازمانتاییدمورد

استعیطبی.کندسرمایه گذاریثابتدرآمدبااوراقیاسهامخریدوفروشدرسرمایهبازاردرتادهندمیقرارحرفه ایمدیریکاختیاردروکنندمیتجمیع

تمدیریباثابتدرآمدبااوراقوسهامازسبدیبهآناختصاصوایغیرحرفهگذارانسرمایه وجوهجمع آوریبهعملاا کهسرمایه گذاریشیوهایندرکه

بهمولاا معنیکوکاریصندوق هایدرمشارکتنحوه.شدخواهندروبروتریمطمئنبازدهیوگذاریسرمایهریسککاهشباسرمایه گذارانانجامد،می حرفه ای

هخیرخواهانهایفعالیتبهراآندرآمدازقسمتییااشگذاریسرمایهازحاصلدرآمدخود،سرمایهوپولاصلحفظباگذارسرمایهکهاستصورتاین

خاص،بیمارانورزشی،فعالیت هایدانشگاه ها،دانشجویانازحمایتبهآن هاامیدنامه براساستواندمیهاصندوق اینعوایدنمونهبه عنوان.دهدمی اختصاص

.یابداختصاص…وغیرعمدمالیجرائمزندانیانبی سرپرست،کودکان
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روند افزایش تعداد صندوقهای سرمایه گذاری
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ارکان نظارتیارکان اجرایی

ارکان صندوقهای
سرمایه گذاری

بازارگردان

/ ناظر
ناظر فنی

حسابرس

مدیر

متولی

مدیر اجرا

مدیر ثبت

متعهد
پذیره نویس

مدیر ساخت

ضامن 
نقدشوندگی

اركان صندوق های سرمایه گذاری

مجمع در صندوق سرمایه گذاری
نیکوکاری

در صندوق سرمایه گذاری 
زمین و ساختمان

در صندوق سرمایه گذاری 
هزمین و ساختمان و پروژ

در صندوقهای قابل معامله

در صندوقهای سرمایه گذاری 
زمین و ساختمان و پروژه
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مجمع صندوق

ده و مجمع صندوق با حضور دارندگان حداقل نصف به علاوة یك از کل واحدهای سرمایه گذاری ممتاز دارای حق رأی صندوق تشکیل ش•

؛رسمیت می یابد

:مجمع صندوق به دعوت اشخاص زیر در هر زمان قابل تشکیل است•

مدیر صندوق؛

متولی صندوق؛

از واحدهای سرمایه گذاری ممتاز صندوق؛%20دارندگان بیش از

؛ضامن نقدشوندگی

سازمان بورس و اوراق بهادار.
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ادامه-مجمع صندوق 

اختیارات مجمع صندوق به شرح زیر است:

؛سازمانو ضامن نقدشوندگی صندوق با تأیید تعیین مدیر، مدیر ثبت، متولی
؛سازمانها با تأیید و ضامن نقدشوندگی صندوق به شرط تعیین جانشین آنتغییر مدیر، مدیر ثبت، متولی
 به پیشنهاد متولی، نصب و عزل حسابرس صندوق و تعیین مدت مأموریت و حق الزحمه وی و چگونگی پرداخت آن؛
 ؛سازمانتصویب تغییرات لازم در اساسنامه و امیدنامة صندوق پس از تأیید
تصمیم گیری راجع به انحلال صندوق؛
تصویب صورت های مالی سالانة صندوق؛
استماع گزارش مدیر راجع به وضعیت و عملکرد صندوق در هر سال مالی؛
صندوق؛استماع گزارش و اظهارنظر حسابرس راجع به صورت های مالی و گزارش وضعیت و عملکرد
تعیین روزنامة کثیرالانتشار صندوق؛
تصویب هزینه های تأسیس صندوق و هزینه های تشکیل مجمع صندوق.
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مدیر صندوق

مدیر صندوق از بین نهادهای مالی دارای مجوز سبدگردانی از سازمان انتخاب میگردد؛

باشد؛ دارا بودن مجوز سبدگردانی برای مدیر صندوقهای بازارگردانی، زمین و ساختمان، پروژه، جسورانه و خصوصی الزامی نمی

شرایط تصدی این رکن در صندوقهای سرمایه گذاری به شرح زیر است:

:مستغلاتواملاکگذاریسرمایهصندوقهای•

:مستغلاتواملاک•

صنعتدرفعالفرابورسییابورسیناشرانگذاری،سرمایه،(هلدینگ)مادرگذاری،سرمایهمشاورسبدگردان،،سرمایهتأمین•

مستغلاتواملاکانبوه سازی،
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از مهمترین وظایف مدیر صندوق میتوان به موارد زیر اشاره کرد:

اساسنامه؛مفادمطابقسرمایه گذاریواحد هایابطالوصدورپذیره نویسی،جملهازصندوقاجراییمراحلدرمشارکت

ران؛ایاسلامیجمهوریرسمیروزنامهدرمربوطهآگهیدرجپیگیریوسازمانوشرکت هاثبتمرجعنزدصندوقثبتیامورانجام

عدادتوابطال شدهوصادرهسرمایه گذاریواحدهایتعداددریافتی،وپرداختیمبالغشاملسرمایه گذارهرحسابنگهداریوثبت

وی؛تملكدرسرمایه گذاریواحدهای

متولی؛درخواستیهایگزارشارسالوتهیه

وآن هاازیكهرمسئولیتواختیاراتحدودوتعیینصندوقپرداخت هایازغیراموریدرصندوقمجازامضایصاحبانتعیین

حسابرس؛وثبتمدیرمتولی،سازمان،بهموضوعاطلاع
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مدیر ثبت

وصدوروظیفهمعاملات/نویسیپذیرهوابطالوصدوررویهاساسبرو.داردشعبه5حداقلکهاستحقوقیشخص
.داردعهدهبرراصندوقگذاریسرمایهواحدهایابطال

استزیرشرحبهثبتمدیروظایفمهمترینازبرخی:
بهیسرمایه گذارواحدهایابطالوصدورپذیره نویسی،رویةمطابقلازمانسانینیرویوتجهیزاتمکان،اختصاص

صندوق؛سرمایه گذاریواحدهایابطالوصدورپذیره نویسی،امورانجاممنظور
ازجازمامضایدارندةوتام الاختیارنمایندةعنوانبهخودوثوقموردکارکنانیامدیرانازنفریكمعرفیوتعیین

واهی هایگثبت،مدیرطرفازکهنمایندگانییانمایندهمعرفیوتعیینوصندوقبهمربوطاموردرثبتمدیرطرف
می نمایند؛امضاءراصادرهسرمایه گذاری

اینةارایوسرمایه گذارهربانکیحسابمشخصاتووینمایندةیاسرمایه گذارهرهویتیمشخصاتثبتودریافت
متولی؛ومدیربهاطلاعات

صدور،پذیره نویسیرویةواساسنامهمفادمطابقسرمایه گذاریگواهی هایابطالوصدورپذیره نویسی،درمشارکت
سرمایه گذاری؛واحدهایابطالو
نامهبصادرهسرمایه گذاریواحدهایتعداددریافتی،وپرداختیمبالغشاملسرمایه گذارهرحسابنگهداریوثبت

طبقویتملكدرسرمایه گذاریواحدهایتعدادوویدرخواستبهابطال شدهسرمایه گذاریواحدهایتعدادوی،
اساسنامه؛مفادطبقنیازموردگزارش هایتهیةوحسابداریرویه هایواصول
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اجرامدیران/ مدیر

.میباشدنیکوکاریگذاریسرمایههایصندوقمختصرکناین•

وارنیکوکاشخاصازوجوهجمع آوریازعبارت استنیکوکاری،گذاریسرمایهصندوقتشکیلازهدف•

وسهامثابت،درآمدبابهاداراوراقبانکی،سپرده هایشاملدارایی هاانواعخریدبهآن هااختصاص

ازبهره گیریسرمایه گذاری،ریسكکاهشمنظوربهکالاییسپردهگواهیوسهامحق تقدم

مامتاختصاصسرمایه گذار،تصمیممطابقسپسومنافعتأمینومقیاسازناشیصرفه جویی های

بههحاصلمنافعازبخشیاختصاصیاصندوقامیدنامةدرمندرجنیکوکارانهاموربهحاصلهمنافع

.استصندوقامیدنامةدرمندرجنیکوکارانةاموربهآنباقیماندةوسرمایه گذار

رینیکوکاامردرکهسازمانتأییدموردصلاحیتصاحبحقوقیاشخاصبینازصندوقاجرایمدیر•

.میشودانتخابداشته باشد،راامورآنانجامتوانایییاداشتهفعالیتسابقة،صندوق

ندینچآنبامتناسبونیکوکارانهموضوعچندینیانیکوکارانهموضوعیكدارایتواندمیصندوق•

.باشداجرامدیر
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:استزیرشرحبهاجرامدیروظایفمهمترینازبرخی•

صندوق؛امیدنامةدرمندرجنیکوکاریاموردرصرفاًصندوقازدریافتیوجوهصرف

درمندرجنیکوکاریاموردرصندوقازدریافتیوجوهصرفازاطمینانمنظوربهآناجرایومناسبداخلیکنترلنظامبرقراری

صندوق؛امیدنامة

آخرینبرایومالیسالهربرایهمچنینوباریكماهسههرصندوقازدریافتیوجوهصرفنحوةمورددردوره ایگزارش هایتهیة

بهآن هاهم زمانتسلیمومذکوردوره هایپایانازپسکاریروز15حداکثرصندوق،تصفیهاولیةدورةپایانبهمنتهیدورة

صندوق؛متولیومدیرحسابرس،

صندوقحسابرسبهوجوه،صرفنحوةمورددرمادةاین4بندموضوعدوره ایگزارش هایپشتوانةمثبتهمدارکواسنادتسلیم

گزارش؛ارائهباهم زمان

آن ها؛بازرسانباهمکاریوصندوقازدریافتیوجوهصرفنحوةمورددرحسابرسومتولیسازمان،سؤالاتبهپاسخگویی
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ضامن نقدشوندگی

داشته"الیمنهادهایسرمایهکفایتالزاماتدستورالعمل"اساسبررالازمسرمایهکفایتنسبتهایبایدنقدشوندگیضامن•

کردندنقدتواناییوباشد،نداشتهراشدهابطالواحدهایوجهپرداختجهتلازموجوهصندوقمدیرچنانچه.باشد

ازناشیوجوهودهدمیواحدصدوردرخواستنقدشوندگیضامننیاز،موردوجوهمیزانبهباشد،نداشتهراخودداراییهای

.شودمیپرداختبودنددادهابطالدرخواستکهافرادیبهجدیدواحدصدور

:استزیرشرحبهنقدشوندگیضامنوظایفمهمترین•

ندوق؛صگذاریسرمایهواحدهایدریافتقبالدرشدهتعیینمبالغپرداختطریقازصندوقنیازموردنقدوجوهتأمین

هایحسابدرشدنبستانکارقبالدرگذارانسرمایهبهصندوقهایپرداختبرایصندوقنقدوجوهکسریتامین

صندوق؛

.استاختیاریگذاریسرمایهصندوقهایارکانترکیبدررکناینحضور
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متولی

.از بین نهادهای مالی و حسابرسان گروه یک و دو معتمد سازمان بورس انتخاب می گردد

:استزیرشرحبهمتولیوظایفمهمترین•

صندوق؛بانکیحساب هاییاحسابافتتاحبرایمدیرتقاضایتأییدوبررسی

اساسنامه؛مطابقصندوقپرداخت هایودریافت هاتأئیدوبررسی

میانوجوهپرداختودریافتعملیاتکلیهانجاممنظوربهسرمایه گذارهربانکیحساباطلاعاتوهویتیاطلاعاتنگهداریودریافت

صندوق؛وسرمایه گذار

یسرمایه گذارواحدهایتعدادوی،نامبهصادرهسرمایه گذاریواحدهایتعداددریافتی،وپرداختیمبالغشاملسرمایه گذارهرحسابنگهداری

وی؛تملکدرسرمایه گذاریواحدهایتعدادوویدرخواستبهابطال شده

صندوق؛کارگزارانیاکارگزارنزدصندوقوجوهماندةبرنظارتوکاریروزهرپایاندرصندوقروزانهمعاملاتبهمربوطاطلاعاتدریافت

صندوق؛بانکیحساببهوجوهواریزوآنهافروشبرنظارتواستنشدهپذیرفتهبورسدرکهصندوقبهاداراوراقنگهداریودریافت

تصویب؛جهتصندوقمجمعبهصندوقحسابرسحق الزحمۀمیزانوعزلنصب،پیشنهاد

مفاد،مقرراترعایتازاطمینانحصولمنظوربهنقدشوندگیضامنوسودیاخسارتجبرانضامنثبت،مدیرمدیر،عملکردبرمستمرنظارت

سازمان؛بهتخلفمواردگزارشوصندوقامیدنامۀواساسنامه
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حسابرس

برراوقصندمالیصورتهالیمورددرنظراظهاروبررسیوظیفهو.گرددمیانتخاببورسسازمانمعتمددوویکگروهحسابرسانبیناز

.داردعهده

:استزیرشرحبهحسابرسوظایفمهمترین•

نایضعفیاکفایتخصوصدراظهارنظرواساسنامهدرمذکوروظایفاجرايدرمتولیومدیرداخلیکنترلرویههايواصولبررسی

اینخصوص؛درلازمگزارشتهیةونقتیصرفعوضعفنقاطبررسیبرايپیشنهاديراهحلهايارایةورویههاواصول

مقررمواعددرزیرمواردخصوصدراظهارنظروبررسی:

ريحسابداملیاستانداردهاينظرگرفتندرباوحسابرسیاستانداردهايرعایتباصندوقسالانةوماههششمالیصورتهاي

؛سازمانسويازابلاغیدستورالعملهايوکشور

سالانه؛وششماههدورههايدرصندوقعملكردمورددرصندوقمدیرگزارشهايصحت

وششماههدورههايبرايگذاريسرمایهواحدهايابطالقیمتوصدورقیمتآماري،ارزشروز؛خالصارزشمحاسباتصحت

.حسابرسیاستانداردهايمطابقنمونهايبررسیباسالانه
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ارکان تصمیم گیرنده

ارکان نظارتیارکان اجرایی

ساختار كلی صنــدوق سرمایه گذاری 

ارکان تصمیم گیرنده

ارکان اجرایی

ارکان نظارتی

سرمایه گذاران

وجوه تجهیز شده

سرمایه گذاری و 
عتخصیص مناب
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مقایسه صندوق ها
fipiran.com

isignal.ir

یا سیگنال با ارائه اطلاعات و تحلیل های به روز صندوق های سرمایه گذاری به سرمایه گذارfipiranوب سایتهایی مثل 
.جهت سرمایه گذاری را می دهدصندوق هاو انتخاب بهترینمقایسهامکان

https://isignal.ir/


مفاهیم و اصطلاحات رایج در صندوق های سرمایه گذاری

:(unit)واحد سرمایه گذاری•

گذاری در یک صندوق سرمایه گذاری است که قابلیت صدور، ابطال یا خرید و فروش را واحد سرمایه گذاری یا یونیت کوچکترین جزء سرمایه
.واحد سرمایه گذاری در صندوق معادل سهم در شرکت های سهامی عام است.دارد

 ریال است که باید روی گواهی های سرمایه گذاری قید شود۱۰،۰۰۰ارزش مبنای هر واحد سرمایه گذاری مضاربی از.

واحدهای سرمایه گذاری به دو نوع عادی و ممتاز تقسیم می شوند.

احدهای این نوع و. قبل از شروع دورة پذیره نویسی، کلاا توسط مؤسس یا مؤسسان صندوق خریداری می شودواحدهای سرمایه گذاری ممتاز•
.سرمایه گذاری غیرقابل ابطال ولی قابل انتقال به غیر می باشد

ذاری این نوع واحدهای سرمایه گ. در طول دورة پذیره نویسی اولیه یا پس از تشکیل صندوق صادر می شودواحدهای سرمایه گذاری عادی•
.قابلیت ابطال یا معامله در بورس دارند
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مفاهیم و اصطلاحات رایج در صندوق های سرمایه گذاری

گواهی سرمایه گذاری

اریگذسرمایهصندوقتوسطکهاستالشکلیمتحدبهاداراوراقاریذگسرمایهگواهی
ذارگسرمایهوصندوقمشخصاتدرجباصندوقدراشخاصگذاریسرمایهازاءدرومنتشر

تعداددهندهنشانگداریسرمایهگواهی.شودمیارائهآنهابهگذاریسرمایهمبلغو
.استفردهرتملکتحتگذاریواحدهای
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ابطال-صدور
ی نموده ، سرمایه گذار با مراجعه به شعبی که صندوق معرفصندوق مبتنی بر صدور و ابطال باشد
واحد سرمایه (در زمان فروش)یا ابطال(در زمان خرید)است نسبت به ارائه درخواست صدور

در اکثر صندوق ها امکان ارائه خدمات سرمایه گذاری غیرحضوری وجود . )گذاری اقدام می کند
(دارد

مفاهیم و اصطلاحات رایج در صندوق های سرمایه گذاری



انجام معاملات

روش واحد ، سرمایه گذار می تواند با مراجعه به کارگزار نسبت به خرید و فدر بورس پذیرش شده باشددرصورتی که صندوق 
.نام این صندوق ها مشابه سهام شرکتها در تابلوی بورس مربوطه درج می شود. سرمایه گذاری اقدام کند



:(NAV)ارزش خالص دارایی ها•

نزد سرمایه ، تقسیم به تعداد کل واحدهایپس از کسر بدهی های صندوق در همان روزارزش خالص دارایی ها در حقیقت ارزش کل دارایی های یک صندوق در روز•

.گیرداین قیمت در واقع قیمت هر واحد صندوق را تعیین می کند و مبنای خرید و فروش واحدهای سرمایه گذاری قرار می. صندوق در آن روز استگذاران

•NAV هر روز در پایان روز کاری بعد مشخص می شود.

:در سایت مربوط به هر صندوق، به صورت روزانه سه نوع ارزش خالص دارایی گزارش می شود•

NAV در واقع وجهی است که باید بابت خرید هر واحد در صندوق های مبتنی بر صدور و ابطال، پرداخت شود. ارزش هر واحد صندوق را نشان می دهد: صدور.

NAV وجهی است که پس از انصراف از سرمایه گذاری در صندوق های مبتنی بر صدور و ابطال به ازای هر واحد به سرمایه گذار پرداخت می شود: ابطال.

NAV ت برخی در شرایط مشخصی مانند ایجاد صف فروش سنگین بر روی برخی از دارایی های صندوق برای مدت طولانی، مدیران صندوق ها می توانند قیم: آماری

.آماری گفته می شود NAVبه ارزش خالص دارایی گزارش شده در این حالت. از سهم های موجود در سبد سرمایه گذاری خود را تعدیل کنند

مفاهیم و اصطلاحات رایج در صندوق های سرمایه گذاری
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خالص ارزش 
هر واحد 

سرمایه گذاری
ارزش روز دارایی های صندوق

تعداد واحدهای نزد 
سرمایه گذاران

- بدهی های صندوق

نحوه محاسبه خالص ارزش دارایی های صندوق های سرمایه گذاری

تعداد واحدهای 
صادر شده که 
تاکنون ابطال 

وه نگردیده اند به علا
واحدهای سرمایه 

گذاری ممتاز

ارزش روز کل
ارزش روز سهام بدهی های صندوق 

و حق تقدم سهم

ارزش روز
اوراق  مشارکت و 

گواهی سپرده  
سرمایه گذاری

ارزش روز سایر 
دارایی های صندوق 

شامل وجه نقد ، 
حسابهای دریافتنی و 

سپرده گذاریها

NAV



:نویسی صندوقپذیره

رانآواحدهایخریدبهتمایلکهسرمایه گذارانیوجوه،جمع آوریمنظوربهوصندوقیککاربهشروعازپیش
هراسمیبلغمبهوپذیره نویسیطریقازمی توانندصندوق،مدیربهآنارائهوپذیره نویسیفرمتکمیلبادارند،
 توانمیهمصندوقفعالیتبهشروعازپسکهاستذکربهلازم.کنندسرمایه گذاریبهاقدامصندوق،ازواحد

ندوق،صدارایی هایروزقیمتبهتوجهبازمانایندرکهتفاوتاینبانمود،اقدام(صدور)واحدخریدبهنسبت
.می شودتعیینصندوقواحدهرخریدقیمت

:صندوقامیدنامهواساسنامه
ولازمقوانینوتوضیحاتوکاملاطلاعاتبامنسجممنشوریعنوانبههاصندوقنامهامیدواساسنامه

وانارکوظایففعالیت،چارچوبصندوق،تشکیلازهدفصندوق،ادارهنحوهجملهازصندوقبهمربوط
.داده اندجاخوددرراباشدلازمگذارانسرمایهآگاهیبرایکهاطلاعاتیهر
بینیزیادتشابهاتاستممکنبنابراینوشودمیذکرصندوقنوعبامرتبطکلیاتاساسنامهدر

هبمخصوصصندوقهرامیدنامهاماباشد،داشتهوجودمختلفگذاریسرمایههایصندوقاساسنامه
یهاهزینهارکان،مشخصاتجملهازجزئیاتیامیدنامهدر.استاساسنامهمکملواقعدرواستخودش

.می شودذکر...وتارنماآدرسصندوق،نشانیصندوق،

مفاهیم و اصطلاحات رایج در صندوق های سرمایه گذاری
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عمده مواردی كه در اساسنامه و امیدنامه صندوق قید می 
:شود

امیدنامه

اهداف و استراتژی های صندوق•

انواع واحدهای سرمایه گذاری و حقوق دارندگان آنها•

دارایی های صندوقكلی تركیب •

محل اقامت صندوق•

اركان صندوق•

صدور و ابطال واحدهای سرمایه گذاری•

هزینه های سرمایه گذاری در صندوق•

حداقل و حداكثر واحدهای سرمایه گذاری نزد سرمایه گذاران•

اطلاع رسانی•

اساسنامه

تشریفات صدور و ابطال واحدهای سرمایه گذاری•

حداقل و حداكثر میزان مشاركت در صندوق•

های بانکی صندوق حساب•

دارایی های صندوقكلی تركیب •

شدهچگونگی استفاده از درآمدهای كسب•

وظایف اركان صندوق•

پایان دوره یا تمدید دورۀ فعالیت صندوق•

مرجع رسیدگی به تخلفات و اختلافات•

48



هزینه های صندوق

كارمزد مدير، مدير ثبت، متولي و ضامن كه ميزان و نحوة محاسبة آن در اميدنامه قيد شده است؛•

حق الزحمة حسابرس كه توسط مجمع صندوق تعيين و در اميدنامه منعكس شده است؛•

يرد؛كارمزد معاملات اوراق بهادار كه طبق مقررات يا قرارداد با كارگزار صندوق به خريد و فروش اوراق بهادار صندوق تعلق مي گ•

ماليات فروش اوراق بهادار صندوق؛•

هزينه هاي تأسيس صندوق و برگزاري مجامع صندوق به تصويب مجمع صندوق؛•

كارمزد يا حق الزحمة تصفيه صندوق كه ميزان و نحوه محاسبه آن در اميدنامة صندوق قيد شده است؛•

هزينه هاي مالي تسهيلات اخذ شده براي صندوق؛•
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سرفصل موارد نظارت مستمر بر صندوق های سرمایه گذاری
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نحوه نظارت سازمان بورس بر صندوق های سرمایه گذاری

چنینهم.می شوندبررسیاسنادبایگانینحوهوابطالوصدورتکمیل شدهفرم هایتمامی.داردنظرتحتدائماراصندوق هاعملکردبهاداراوراقوبورسسازمان
ردعملکبرلحظه اینظارتامکانصندوق هانرم افزاربراین،علاوه.می دهدقراربررسیموردراآنتجهیزاتوامکاناتوشرکتدفترمحلبورس،سازمانناظرهای
:می گذاردسازماناختیاردررازیراطلاعاتوامکاناتومی کندفراهمراصندوق

مالیصورت های-
بازرسیگزارش-
اسنادثبت-
مشتریحسابصورت-
اطلاعاتذخیرهوآنلاینارتباطامکان-
ابطالوصدورمراحلانجام-
(NAV)داراییخالصارزشمحاسبه-
سرمایه گذاریصندوق هایداخلینظارتسیستم-

وریافتدوصندوقاجراییمراحلتمامبرمتولی.استصندوقحسابرسومتولیمدیر،ارکان،ازمنظور.می کننداجراراداخلینظارتسیستمیکصندوق،ارکان
ضامنومدیرعملکردبرمستمرصورتبهصندوقمتولی.می گیردنظرتحتراصندوقسرمایه گذاریمدیروکارگزارانعملکردهمچنین،وداردنظارتپرداخت ها

مدیر،تخلفمواردطرحوظیفههمچنین.می کندحاصلاطمینانمدیرتوسطاطلاعاتموقعبهانتشاروحسابرسنظراتوگزارش هاموقعبهارائهازاو.داردنظارت
رادوقصنمالیعملیاتتمامیوداخلیکنترلسیستماجرایوطراحینحوهحسابرس.استمتولیعهدهبهمراجعدیگریاسبانزدصندوقحسابرسوضامن
رارمدیتوسطشدهتهیهاطلاعاتومالیصورت هایگزارش ها،همچنیناو.می دهدقراربررسیموردراصندوقداراییارزشخالصمحاسبهصحتومی کندکنترل
.داردنظرتحت
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مقرراتی ناظر بر تاسیس و فعالیت صندوق های هایساز و كاربررسی 
سرمایه گذاری

.  فعالیت صندوق های سرمایه گذاریتاسیس وابلاغیه ها، اطلاعیه ها، بخشنامه ها و دستورالعمل های حاکم برقوانین، تشریح 1.

تنظیم فرم  موافقت اصولی جهت تاسیس صندوق های سرمایه گذاری2.

تنظیم اساسنامه و امیدنامه جهت تاسیس صندوق های سرمایه گذاری3.

تشریح مفاد اساسنامه و امیدنامه صندوق های سرمایه گذاری4.



oقانون بازار اوراق بهادار جمهوری اسلامی ایران

o قانون توسعه ابزارها و نهادهای مالی جدید

oقانون مبارزه با پولشویی

oقانون احکام دائمی برنامه های توسعه کشور

oقوانین بودجه سالانه حسب موضوع

oقوانین برنامه پنجساله توسعه اقتصادی، اجتماعی و فرهنگی کشور حسب موضوع

o مقررات مصوب سازمان بورس یا شورای عالی بورس و اوراق بهادار در قالب دستورالعمل یا ابلاغیه

oاساسنامه و امیدنامه صندوق ها

قوانین و مقررات حاكم بر تاسیس و فعالیت صندوق ها



مراحل تأسیس و فعالیت صندوق های سـرمایه 
گـذاری

4

oصدور موافقت اصولی

oبرگزاری مجمع موسس و تکمیل حداقل سرمایه مربوط به موسسین صندوق

oصدور مجوز تأسیس و ثبت صندوق نزد مرجع ثبت شرکتها

oثبت صندوق به عنوان نهاد مالی نزد سازمان

oصدورمجوز پذیره نویسی و تکمیل فرآیند مربوطه

oصدور مجوز فعالیت



تارنمای صندوق سرمایه گذاری
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طلوب ريسک مرتبط به واسطة نبود اطمينان نسبت به تصميمات و عملكرد م
؛مديريت صندوق يا نبود اطمينان نسبت به باقي ماندن مدير در صندوق

؛(شامل انواع كارمزد اركان صندوق)هزينه هاي ادارة صندوق سرمايه گذاري

هزينه هاي ورود و خروج سرمايه گذاران و محدوديت هاي احتمالي آن؛

حقوق متفاوت سرمايه گذار از تصميم گيرندگان صندوق؛

معایب صندوق های سرمایه گذاری

.كارمزد سازي و ساير انحرافات



اشمتوجهازباتشکر


